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W Was ist jetzt zu tun?
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aber schwaches Wachstum
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Aktuelle Lage im Euroraum — \K . | G Bomer

Stiftung =

Rezession scheint In den meisten Landern
uberwunden, Produktionslicke aber noch
deutlich negativ.

Hohe Arbeitslosigkeit (Euroraum: 12,2 %,
Spanien: 26,6 % - September,
Griechenland 27,6 % - Juli)

Inflationsrate bis 2015 deutlich unter 2%,
I\VVP| ohne unverarbeitete Lebensmittel:
1,2 % gg. Vorjahr (September).




Rahmenbedingungen INK | HensBooier

Stiftung =

Austeritatskurs etwas gelockert — aber nach wie vor
restriktive Ausrichtung der Finanzpolitik trotz deutlich
negativer Produktionslicke bis (mindestens) 2015.

Bereitschaft der EZB, unbeschrankt Staatsanleihen
aufzukaufen, hat die Markte beruhigt und zu
gesunkenen Zinsaufschlagen flr die Staatsanleihen
der Krisenlander geflhrt.

Expansive Geldpolitik der EZB hat sich noch nicht in
gunstigeren Finanzierungsbedingungen in den
Krisenlandern niedergeschlagen
(Transmissionsmechanismus gestort).



Wachstumsimpulse primar
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vom Auldenhandel

Jahreswirtschaftsbericht 2014:

,Der allmahliche Aufschwung wird die

Binnennachfrage stutzen, die sich zur

wichtigsten Triebfeder des Wachstums
entwickeln durfte.”

Europaische Kommission widerspricht damit
der eigenen Herbstprognose (8 Tage zuvor).
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Schwache Binnennachfrage
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Wachstumsmodell
Deutschland 2000er*

Restriktiver finanzpolitischer Kurs
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Druck auf Lohne / deflationare Tendenz
Schwachung der Binnennachfrage

Ungleichgewichte: Einseitige Anpassung
der Defizitlander (Asymmetrische
,Macroeconomic Imbalance Procedure®)

:> Steigende Leistungsbhilanziberschisse
des Euroraums insgesamt

8 ‘ ‘ 29.11.2013



LeIStunngIIanzsaIden Hans Bockler
(% deS BIP) IMK- Stiftung mm

Deutschland

-10

-15
Griechenland v

-20 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012



Leistungsbilanzsaldo des IM—FK ——

Euroraums (% des BIP)
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Was ist jetzt zu tun?

Hans Bockler
Stiftung =

Streckung des Konsolidierungspfads !nlc
einseitig Uber die Ausgabenseite)

Symmetrische Anwendung der ,Macroeconomic
Imbalance Procedure”: Uberschusse abbauen

Gemeinsame Haftung fur Staatsschulden
(Schuldentilgungsfonds als ersten Schritt evtl.
spater Eurobonds) / OMT so lange wie notig.

Sanierung des Bankensektors / Bankenunion
(hohere Eigenkapitalanforderungen,
Bankenumlage fur Restrukturierungsfonds)

Marshall-Plan fur die Krisenlander (Wichtig:
Kontrolle der Lohnentwicklung)



Richtig konsolidieren IMK | Lo Bockir

¥ Wann? Behutsam und Uber langeren Zeitraum
gestreckt, konjunkturgerecht.

W Wie? Starker Uber die Einnahmeseite.
(Steuermultiplikator < Ausgabenmultiplikator), aber
Gegebenheiten der Lander beachten.

W Besteuerung in Bereichen mit geringer
Multiplikatorwirkung (hohe Einkommen, Vermogen)

W Ausgabenpfad
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Zu diskutieren: z.B. IM—FK. ars Bokier

Europaische
Arbeltslosen-
versicherung

Fiskalische Instanz auf
Euroraumebene mit
eigener Steuerhoheit

Finanzausgleich

Bundesstaat statt 7
Staatenbund: Vereinigte = urohond
Staaten von Europa urooonds

Europaischer Wahrungsfonds
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Vielen Dank fur die Aufmerksamkeuit!

Mehr: www.imk -boeckler.de
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